
Offre publique d’échange
de

BKW SA, Berne
portant sur toutes les

actions nominatives en mains du public de
BKW FMB Energie SA, Berne

d’une valeur nominale de CHF 2.50 chacune

Prix de l’offre resp.  BKW SA («Holding», «BKW SA» ou «Offrante») soumet une offre publique d’échange («offre d’échange»  ou «offre») 
rapport d’échange:  au sens des art. 22 ss de la Loi fédérale du 24 mars 1995 sur les bourses et le commerce des valeurs mobilières pour 

toutes les actions nominatives de BKW FMB Energie SA («BKW FMB» ou «société cible») ayant une valeur nominale 
de CHF 2.50 chacune (les «actions BKW FMB» ou une «action BKW FMB»). L’offre d’échange se base sur un rapport 
d’échange de 1:1, c’est-à-dire que les actionnaires de BKW FMB (sous réserve des restrictions à l’offre fi gurant dans 
le prospectus) obtiennent en échange de chaque action BKW FMB présentée à l’échange dans le cadre de l’offre une 
nouvelle action nominative à émettre de BKW SA (les «actions de la Holding» ou une «action de la Holding») d’une valeur 
nominale de CHF 2.50 chacune.

Délai de l’offre: Du 18 octobre 2011 au 14 novembre 2011, 16 h 00 CET (prolongeable)

 

Restrictions à l’offre/Offer Restrictions
Généralités / General
La capacité des actionnaires de BKW FMB qui ne résident pas en Suisse à accepter l’offre d’échange peut être restreinte par l’ordre juridique du 
pays respectif dans lequel ils résident ou dont ils sont citoyens. La communication, la publication ou la distribution du prospectus d’offre en de-
hors de la Suisse peuvent être illégale(s). Par conséquent, toutes les personnes soumises à des ordres juridiques en dehors de la Suisse devrai-
ent s’informer des dispositions juridiques applicables à leur cas particulier et les respecter. Pour plus de détails, se référer au prospectus d’offre.
The public exchange offer (offre publique d’échange) described in this offer prospectus is not made, directly or indirectly in any country or juris-
diction in which such offer would be considered unlawful, or would in any way violate any applicable law or regulation, or which would require 
BKW Inc. to amend the terms and conditions of the public exchange offer in any way, or would require doing any additional fi ling with, or taking 
any additional action in regard to any governmental, regulatory or legal authority. It is not intended to extend the public exchange offer to any 
such country or jurisdiction. Documents relating to the public exchange offer may neither be distributed in such countries, nor jurisdictions or 
sent into such countries or jurisdictions. Such documents may not be used for purposes of soliciting the purchase of any securities of BKW FMB 
by any person or entity in such countries or jurisdictions. Further details see in the Offer Prospectus.

Déclarations axées sur l’avenir
Le prospectus d’offre comprend certaines déclarations axées sur l’avenir, par exemple des déclarations utilisant les termes «prévoit», «pense», 
«suppose», «attend», «potentiel» ou des formulations similaires. Ces déclarations axées sur l’avenir sont soumises à des risques connus et 
inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient conduire à ce que les résultats effectifs, la situation fi nancière, l’évolution ou la 
performance de l’Offrante et/ou BKW FMB se distinguent substantiellement de ceux qui sont expressément ou implicitement admis dans ces 
déclarations. Compte tenu de ces incertitudes, on ne doit pas se fi er à de telles déclarations axées sur l’avenir. L’Offrante n’endosse absolument 
aucune obligation d’actualiser ces déclarations axées sur l’avenir ou de les ajuster à des événements ou évolutions futurs.

Risques 
Les actionnaires de BKW FMB qui acceptent l’offre d’échange et qui reçoivent en conséquence des actions de la Holding continueront d’être 
exposés aux mêmes risques et incertitudes d’une participation auxquels ils sont déjà exposés en tant qu’actionnaires de BKW FMB.
L’échange d’actions BKW FMB en actions de la Holding tout comme le fait de ne pas présenter les actions BKW FMB à l’échange comportent 
des risques. Dans le cadre de l’offre d’échange, les actionnaires de BKW FMB qui ne présentent pas leurs actions à l’échange devraient réfl échir 
au fait qu’après l’exécution de l’offre d’échange, le marché peut devenir moins liquide pour leurs actions BKW FMB car les actions BKW FMB 
peuvent éventuellement ne plus être cotées pour longtemps en bourse. En outre, les actions BKW FMB ne seront vraisemblablement plus dans 
le Swiss Performance Index («SPI») à partir du 12 décembre 2011 (sous réserve de la prolongation du délai d’offre). Les actions de la Holding 
seront vraisemblablement admises dans le SPI en leur lieu et place à partir de cette date. 
Les actionnaires de BKW FMB qui ne présentent pas leurs actions à l’échange pourraient également être contraints de vendre ou d’échanger 
leurs actions BKW FMB dans une procédure d’annulation ou dans le cadre d’une fusion avec une société existante ou créée spécialement pour 
la fusion. En fonction de l’ordre juridique à appliquer, les conséquences fi scales résultant de la déclaration d’annulation ou d’une fusion (ou de 
toute autre réorganisation ayant des répercussions identiques ou similaires) pour les actionnaires restants de BKW FMB peuvent être nettement 
plus négatives qu’en cas d’acceptation de l’offre d’échange. Les actionnaires de BKW FMB qui ne présentent pas leurs actions à l’échange sont 
ou seront le cas échéant des actionnaires d’une société qui ne verse aucun dividende ou qui ne procède à aucun autre versement, qui paie des 
dividendes nettement inférieurs aux versements de dividendes passés de BKW FMB ou qui effectue des versements à des conditions fi scales 
nettement moins avantageuses que celles auxquelles la Holding peut le faire.
Les actions de la Holding pourraient perdre toute leur valeur ou une partie de leur valeur en particulier en raison des facteurs mentionnés 
ci-dessous. Ces facteurs pourraient cependant également infl uencer négativement la valeur des actions BKW FMB de sorte que celles-ci 
pourraient également perdre toute leur valeur ou une partie de leur valeur en raison desdits facteurs.
Parmi ces facteurs, on citera (i) l’évolution conjoncturelle et les changements des conditions-cadres économiques, politiques et réglementaires 
(par exemple croissance économique, besoins énergétiques, composition du mix énergétique, révision de la loi et/ou de l’ordonnance sur 
l’approvisionnement en électricité) et les répercussions sur le prix de l’énergie et les coûts de production de BKW FMB et de ses fi liales (le «grou-
pe BKW»), (ii) la concurrence, (iii) l’infl uence d’éléments de force majeure (par exemple phénomènes naturels tels que séismes, inondations ou 
tempêtes, guerres ou attentats terroristes, actes de sabotage ainsi que les grèves) qui concernent directement ou indirectement le groupe BKW 
et son activité (par exemple l’accident nucléaire déclenché par le séisme et le tsunami au Japon, sous la forme d’éventuelles suspensions, du 
retrait, du non-octroi ou du refus de prolongation d’autorisations ou d’obligations et de conditions administratives ou juridiques supplémentaires 
pour l’exploitation de centrales nucléaires également en Suisse), (iv) la modifi cation de lois ou de prescriptions en général, (v) les changements 
des taux d’intérêts (changements des taux d’intérêts du marché des capitaux ou de l’infl ation resp. des attentes concernant l’infl ation), (vi) les 
risques liés au fi nancement (renchérissement du capital ou aggravation de la situation fi nancière du groupe BKW), et (vii) la suppression des 
avantages fi scaux ou des rulings fi scaux ou la modifi cation de la législation, de la jurisprudence ou de la pratique des administrations fi scales.
Cette offre d’échange a été élaborée conformément et en accord avec les dispositions du droit suisse des OPA. Le prospectus d’offre n’est en 
aucun cas un prospectus d’émission au sens des articles 652a ou 1156 du Code des obligations suisse. Bien que l’introduction de la structure 
holding implique formellement pour les actionnaires un changement d’émetteur, il n’en demeure pas moins que sur le plan matériel, d’un point 
de vue consolidé, les actionnaires participent dans une même mesure aussi bien avant qu’après l’offre d’échange à la même société avec les 
mêmes actifs et passifs. En raison de la cotation existante de BKW FMB et des obligations de maintien associées, les actionnaires disposent 
déjà de toutes les informations pour se faire une opinion fondée à propos de la situation du patrimoine, des fi nances, du niveau de rentabilité et 
des perspectives de développement ainsi que des droits liés aux actions BKW FMB et aux actions de la Holding. Par conséquent, le regulatory 
board de la SIX Exchange Regulation a, par décision du 29 mars 2011, libéré la Holding de l’obligation d’établir un prospectus de cotation pour 
les actions de la Holding à émettre dans le cadre de l’offre d’échange, conformément à l’art. 27 du règlement de cotation.

Offre publique d’échange de BKW SA

A.  Contexte de l’offre et aperçu
La Holding, une fi liale détenue à 100% par BKW FMB, soumet une offre publique d’échange conformément à l’art. 22 ss de la Loi fédérale sur les 
bourses et le commerce des valeurs mobilières («LBVM») pour toutes les actions BKW FMB se trouvant en mains du public. L’offre d’échange 
prévoit un rapport d’échange de 1:1, les actionnaires de BKW FMB pouvant (sous réserve des restrictions à l’offre) échanger une action BKW 
FMB d’une valeur nominale de CHF 2.50 contre une nouvelle action à créer de la Holding d’une valeur nominale de CHF 2.50. Les actions de la 
Holding confèrent les mêmes droits de vote et les mêmes droits patrimoniaux que les actions BKW FMB.
Le groupe BKW dispose actuellement d’une structure dite de maison mère. En tant que société mère du groupe BKW, BKW FMB fonctionne dans 
cette structure non seulement en tant que société de direction du groupe, mais intervient également elle-même au niveau opérationnel sur le 
marché, c’est-à-dire qu’elle crée des produits et/ou fournit des prestations de services pour des clients externes au groupe. L’objectif de l’offre 
d’échange est de créer une société holding suisse cotée en bourse pour le groupe BKW. A la clôture de l’offre d’échange, la Holding sera la 
société mère cotée de BKW FMB. Une fois l’offre d’échange conduite avec succès, la Holding a l’intention de requérir la décotation des actions 
BKW FMB. Comme le rapport d’échange est de 1:1 et que les actionnaires de BKW FMB reçoivent pour chaque action BKW FMB présentée 
à l’échange dans le cadre de l’offre une nouvelle action de la Holding (sous réserve des restrictions à l’offre fi gurant dans le prospectus), les 
rapports de participation et les droits de vote restent inchangés et l’offre d’échange n’a économiquement aucune répercussion matérielle pour 
les actionnaires de BKW FMB. Les nouvelles actions de la Holding offertes à l’échange sont créées une fois l’offre d’échange exécutée par une 
augmentation de capital contre apport en nature des actions BKW FMB présentées, et cotées immédiatement après à la SIX Swiss Exchange 
(«SIX») et à la BX Berne eXchange («BX»). Une requête tendant à la cotation et à l’admission au négoce des actions de la Holding ainsi qu’à leur 
admission dans le SPI à partir du 12 décembre 2011 (sous réserve d’une prolongation du délai de l’offre) a été déposée à la SIX. De plus, une fois 
l’offre d’échange exécutée, BKW FMB prévoit de transférer à la Holding l’ensemble des emprunts et des obligations bancaires dues par BKW 
FMB. Les étapes nécessaires à cette fi n seront réalisées en concertation avec les principaux services de paiement des emprunts ainsi qu’avec 
les banques de BKW FMB et en tenant compte des intérêts des titulaires des obligations et des bailleurs de fonds. D’un point de vue consolidé, 
ce transfert n’a aucune répercussion économique sur le groupe BKW.
Par l’introduction d’une structure holding, toutes les conditions sont réunies pour scinder dans une prochaine étape les activités commerciales 
individuelles de BKW FMB en sociétés du groupe juridiquement autonomes, lesquelles deviendront ainsi des fi liales de la Holding ou des sociétés 
affi liées à BKW FMB. Cela doit permettre en particulier: 
– de simplifi er la structure de direction du groupe et ainsi accroître l’effi cacité;
–  d’augmenter la transparence et les responsabilités au sein du groupe BKW, en particulier en ce qui concerne l’évaluation de la performance 

des différentes sociétés du groupe;
–  d’améliorer la fl exibilité stratégique et opérationnelle du groupe BKW, en intégrant par exemple certaines branches d’activité dans des joint 

ventures; 
– de mieux répondre à de nouvelles exigences réglementaires;
– de créer une fl exibilité supplémentaire s’agissant du fi nancement des différentes sociétés du groupe; et
– de permettre une optimisation de la charge fi scale du groupe BKW.

B.  L’offre d’échange
1. Objet de l’offre
L’offre porte sur toutes les actions BKW FMB détenues en mains du public sous réserve des restrictions d’offre fi gurant dans le prospectus 
d’offre, à l’exception de 40’000 actions BKW FMB détenues par la Holding pour assurer le rapport d’échange de 1:1. Il n’existe pas d’instruments 
fi nanciers susceptibles de conduire à l’émission d’autres actions BKW FMB jusqu’à la fi n du délai supplémentaire.
BKW FMB possède un capital-actions de CHF 132’000’000.– divisé en 52’800’000 actions nominatives liées d’une valeur nominale de CHF 2.50 
chacune.

2. Offre d’échange/rapport d’échange 
L’offre d’échange a lieu sur la base d’un rapport d’échange de 1:1, les actionnaires de BKW FMB (sous réserve des restrictions à l’offre fi gurant 
dans le prospectus) pouvant échanger une action BKW FMB d’une valeur nominale de CHF 2.50 contre une action de la Holding d’une valeur 
nominale de CHF 2.50.

Les actions de la Holding confèrent les mêmes droits de vote et les mêmes droits patrimoniaux que les actions BKW FMB. Ainsi, les rapports 
de participation et les droits de vote demeurent inchangés et l’offre d’échange n’a économiquement aucune répercussion matérielle pour les 
actionnaires de BKW FMB.

3. Conditions 
L’offre d’échange est soumise aux conditions suivantes:
a) La SIX et la BX ont autorisé la cotation et l’admission au négoce des actions de la Holding.
b)  Aucun tribunal et aucune autorité n’a rendu un jugement ou une décision empêchant, interdisant ou déclarant inadmissible la présente offre 

d’échange.
c)  Jusqu’à l’échéance du délai d’offre (éventuellement prolongé), des actions BKW FMB sont présentées à l’échange à la Holding, lesquelles 

correspondent à au moins 90% de toutes les actions BKW FMB émises à la fi n du délai d’offre y compris les actions BKW FMB qui sont 
présentées à l’échange par BKW FMB ou qui ont été transférées à la Holding ou qui sont déjà détenues par la Holding. 

La Holding se réserve le droit de renoncer à la condition c).
Si l’une ou plusieurs des conditions précédemment citées ne devaient pas être remplies avant l’échéance du délai d’offre (éventuellement 
prolongé) et si, pour autant que la condition c) soit concernée, la Holding n’a pas renoncé à cette condition, elle est en droit de déclarer l’offre 
d’échange comme n’ayant pas été réalisée. Dans ce cas, les actions BKW FMB présentées à l’échange durant le délai d’offre sont rendues sans 
délai aux actionnaires BKW FMB les ayant présentées à l’échange respectivement débloquées du dépôt.

C.   Rapport du conseil d’administration de BKW FMB Energie SA au sens de l’article 29 LBVM et des articles 
30 à 32 OOPA

1. Recommandation
Le conseil d’administration de BKW FMB (le «conseil d’administration») recommande à l’unanimité aux actionnaires de BKW FMB d’accepter 
l’offre d’échange de la Holding pour toutes les actions nominatives de BKW FMB se trouvant en mains du public. Les motifs circonstanciés sont 
fournis au chapitre H du prospectus d’offre.

2. Intentions des actionnaires qui possèdent plus de 3% des droits de vote
Le canton de Berne (52,54% du capital-actions et des droits de vote de BKW FMB), par déclaration du 8 juin 2011, le Groupe E (10% du capital-
actions et des droits de vote de BKW FMB), par déclaration du 15 juillet 2011, et E.ON (7,03% du capital-actions et des droits de vote de BKW 
FMB), par déclaration du 15 septembre 2011, ont confi rmé vouloir accepter l’offre d’échange. BKW FMB (9,76 % du capital-actions dont les droits 
de vote sont suspendus) présentera à l’échange contre des actions de la Holding les actions propres qu’elle détient directement et indirectement 
à l’exception des 40’000 actions BKW FMB détenues à ce jour par la Holding afi n de garantir un rapport d’échange de 1:1. 

D.  Décisions de la commission des OPA
Le 11 avril 2011, la commission des OPA («COPA») a rendu la décision suivante:
1. La Holding se voit libérée de l’obligation d’évaluer les actions de la Holding proposées dans le cadre de l’offre d’échange.
2. L’introduction de la structure holding n’est pas soumise à la règle du prix minimum.
3.  La Holding et BKW FMB ne peuvent, à compter de la publication de l’offre, acquérir des propres actions (c’est-à-dire des actions de la Holding 

et/ou des actions BKW FMB) ou des instruments fi nanciers ayant pour objet des propres actions contre paiement en espèces.
4.  BKW FMB et la Holding se voient accorder les allègements quant à la publication tels que décrits dans les motifs, à l’exception des informa-

tions concernant des changements substantiels de la situation patrimoniale, fi nancière, du niveau de rentabilité ainsi que des perspectives 
commerciales dans le rapport du conseil d’administration.

Par décision du 14 avril 2011, la COPA a constaté que l’exception octroyée conformément au chiffre 1 du dispositif de la décision du 11 avril 2011 
et se rapportant à l’obligation d’évaluer les actions BKW FMB présentées dans le cadre de l’offre d’échange, est également valable pour la 
création d’un capital autorisé permettant de disposer des titres nécessaires à l’échange après l’exécution de l’offre. 
Par décision du 21 avril 2011, la COPA a ensuite constaté que le canton de Berne agissait de concert avec l’Offrante en vue de l’offre. 
Les décisions précitées sont publiées le jour de la publication du prospectus d’offre sur le site web de la COPA.
Le 28 septembre 2011, la COPA a rendu la décision suivante:
1.  L’offre publique d’échange faite aux actionnaires de BKW FMB Energie SA est conforme aux dispositions légales sur les offres publiques 

d’achat.
2.  La présente décision sera publiée en même temps que les décisions 474/01, 474/02 et 474/03 le jour de la publication du prospectus d’offre 

sur le site internet de la COPA.
3. L’émolument à charge de BKW SA se monte à CHF 190’000.
Plus d’informations à l’adresse: www.takeover.ch.

E.  Droits des actionnaires minoritaires
1. Requête (art. 57 OOPA)
Un actionnaire qui détient à la date de publication du prospectus au moins 2% des droits de vote de la société cible, qu’ils soient exerçables 
ou non («actionnaire qualifi é») (art. 56 OOPA), jouit de la qualité de partie si il en fait la requête auprès de la COPA. La requête d’un actionnaire 
qualifi é pour obtenir la qualité de partie doit parvenir dans les cinq jours boursiers suivant la publication du prospectus d’offre auprès de la 
COPA (Selnaustrasse 30, case postale, CH-8021 Zurich, counsel@takeover.ch, Fax: +41 (0)58 399 22 91). Le délai court à compter du premier jour 
de bourse suivant la publication du prospectus de l’offre. Un justifi catif de la participation du requérant doit être joint à la requête. La COPA peut 
à tout moment réclamer le justifi catif stipulant que l’actionnaire détient encore au moins 2% des droits de vote de la société cible, qu’ils soient 
exerçables ou non. La qualité de partie demeure également pour d’éventuelles autres décisions en lien avec l’offre, dans la mesure où la qualité 
d’actionnaire qualifi é subsiste.

2. Opposition (art. 58 OOPA)
Un actionnaire qualifi é (art. 56 OOPA) qui n’a jusqu’ici pas participé à la procédure, peut former opposition contre chaque décision de la COPA 
(cf. décisions des 11 avril 2011, 14 avril 2011, 21 avril 2011 et 28 septembre 2011). L’opposition doit être déposée dans les cinq jours de bourse 
suivant la publication des décisions auprès de la COPA (Selnaustrasse 30, Case postale, CH-8021 Zurich, counsel@takeover.ch, Fax: +41 (0)58 
399 22 91). Le délai court à compter du premier jour de bourse suivant la publication des décisions, selon toute vraisemblence le 4 octobre 2011. 
L’opposition doit comporter une conclusion, une motivation sommaire et la preuve de la participation conformément à l’art. 56 OOPA.

F.  Exécution de l’offre d’échange
1. Information / Inscription
Les actionnaires de BKW FMB seront informés de l’offre par leur banque de dépôt et sont priés de procéder conformément à ses instructions.
Les actionnaires détenant leurs titres à domicile et qui ont des actions au porteur non échangées de BKW FMB sont priés de s’annoncer auprès 
du registre des actions de BKW FMB (Roland Zurbach, SIX SAG AG, Baslerstrasse 90, 4600 Olten, Tel. +41 (0)62 311 61 32) afi n de recevoir des 
instructions détaillées.

2. Négoce des actions BKW FMB 
Les actions BKW FMB seront négociées auprès de la SIX dès le début du délai d’offre, vraisemblablement le 18 octobre 2011, jusqu’à l’exécution 
de l’offre d’échange (prévue le 12 décembre 2011) comme suit:

1ère ligne de négoce (actions BKW FMB non présentées à l’échange):
numéro de valeur: 2.160.700

2ème ligne de négoce pour les actions BKW FMB qui ont été présentées à l’échange en actions de la Holding:
numéro de valeur: 13.029.361
La SIX a approuvé l’ouverture d’une deuxième ligne de négoce pour le négoce des actions BKW FMB présentées à partir du 18 octobre 2011 
(début du délai d’offre). Le négoce en deuxième ligne sera arrêté une fois le délai supplémentaire écoulé. Lors de la vente ou l’achat d’actions sur 
la deuxième ligne de négoce, les frais de bourse et de courtage usuels seront facturés et supportés par les actionnaires acheteurs ou vendeurs.

3. Décotation /  squeeze out 
Dans le cas où l’offre d’échange aboutit, la Holding prévoit de demander la décotation des actions BKW FMB à la SIX et à la BX.
Dans le cas où la Holding détient plus de 98% des droits de vote de BKW FMB après l’exécution de l’offre, elle entend procéder à l’annulation 
des actions BKW FMB se trouvant encore en mains du public conformément à l’art. 33 LBVM. Si, après l’exécution de l’offre, la Holding détient 
entre 90% et 98% des droits de vote de BKW FMB, la Holding se réserve le droit de fusionner BKW FMB avec une ou plusieurs société(s) suisse(s) 
contrôlée(s) par l’Offrante, les actionnaires restants de BKW FMB ne recevraient alors aucune participation dans la société reprenante mais 
une indemnité en espèces ou un autre dédommagement conformément à l’art. 8 al. 2 LFus.

G.  Calendrier indicatif
3 octobre 2011 Publication du prospectus d’offre
4 octobre 2011 Début du délai de carence
17 octobre 2011 Fin du délai de carence
18 octobre 2011 Début du délai d’offre
   Ouverture de la deuxième ligne de négoce à la SIX pour des actions BKW FMB présentées à l’échange
14 novembre 2011 Fin du délai d’offre, 16 h 00 CET*
15 novembre 2011 Publication du résultat intermédiaire provisoire (dans les médias électroniques)*
17 novembre 2011 Publication du résultat intermédiaire défi nitif (dans les médias imprimés)*
18 novembre 2011 Début du délai supplémentaire*
1er décembre 2011  Fin du délai supplémentaire, 16 h 00 CET; arrêt du négoce sur la deuxième ligne de négoce à la SIX pour des actions 

BKW FMB présentées à l’échange*
2 décembre 2011 Publication du résultat fi nal provisoire (dans les médias électroniques)*
6 décembre 2011 Publication du résultat fi nal défi nitif (dans les médias imprimés)*
9 décembre 2011 Augmentation du capital de la Holding par apport en nature*
12 décembre 2011  Exécution: délivrance des nouvelles actions de la Holding pour les actions BKW FMB présentées à l’échange durant 

le délai d’offre et le délai supplémentaire*
12 décembre 2011  Cotation et première journée de négoce des actions de la Holding à la SIX et à la BX et admission prévue au SPI*
*  L’Offrante se réserve le droit de prolonger le délai d’offre une ou plusieurs fois et/ou de reporter l’exécution de l’offre d’échange conformément 

au prospectus d’offre.

H.  Publication
Le prospectus d’offre peut être commandé sans frais (en langue allemande et française) auprès de UBS SA, Prospectus Library, case postale, 
CH-8098 Zurich (Tél.: +41 (0)44 239 47 03; Fax: +41 (0)44 239 69 14; e-mail: swiss-prospectus@ubs.com). En outre, le prospectus d’offre et d’autres 
informations liées à l’offre peuvent être consultés à l’adresse www.bkw-fmb.ch/offreechange ou être commandés gratuitement par e-mail à 
l’adresse investor.relations@bkw-fmb.ch.

  Numéro de valeur ISIN Symbole Ticker

Actions nominatives non présentées de BKW FMB (1ère ligne de négoce)    2.160.700 CH0021607004 BKWN
Actions nominatives présentées de BKW FMB (2ème ligne de négoce)   13.029.361 CH0130293613 BKWNE
Actions nominatives de BKW SA 13.029.366 CH0130293662 BKW

Conseiller fi nancier et banque chargée de l’exécution technique:
UBS SA

Annonce d‘offre du 3 octobre 2011



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Average
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Average
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Average
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        14.173230
        14.173230
        14.173230
        14.173230
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed true
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


